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Indice de Confianca da Industria Pernambucana mantém crescimento em janeiro

O indice de Confianca da IndUstria de Transformagdo de Pernambuco (ICI-PE) aumentou 2,0% em janeiro de 2012 em
comparagdo ao més anterior, ao passar de 115,7 para 118,0 pontos, considerando-se dados com ajuste sazonal®. No

mesmo periodo e base de comparagdo, o ICl da Industria de Transformagdo Nacional avangou 0,5%, para 98,9 pontos.
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Apds a fase de desaceleragao iniciada no segundo semestre, o indicador de confianca tem a segunda alta consecutiva
acumulando crescimento de 5,2%. O nivel atual de todos os indicadores acima da média histdrica, a tendéncia de
alta no ultimo trimestre na quase totalidade dos mesmos indicadores e as perspectivas mais animadoras
principalmente em relagdo a producgdo, sdo aspectos que reforcam os sinais de que a atividade industrial
pernambucana deve continuar evoluindo favoravelmente nos proximos meses. A tabela a seguir apresenta o nivel
atual em relagdo a média desde abril de 2005 e a tendéncia recente em janeiro, na comparagdo com outubro

passado, do ICl e de seus dois componentes, assim como dos seis indicadores integrantes do ICI.

1 . PP . I
Todos os numeros apresentados neste relatdrio sdo ajustados por sazonalidade, exceto quando expressamente indicado.
*Os resultados do ICI para Pernambuco e Brasil foram calculados na mesma base (média do ano 2000).

Informagdes: (021) 3799-6757 ou sondagem@fgv.br e (081) 3182-4502 ou deps@condepefidem.pe.gov.br
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Nivel e Tendéncias dos Quesitos da Sondagem Industrial

; Meédia " A . -
Nivel do .. Observagdo sobre o Tendéncia no ultimo
Historica

Indicador desde abr/05 Nivel trimestre (jan12/out11)

Nivel de Demanda Global 120,6 107,5 cima da Média ﬁ
Nivel de Estoques 104,1 102,0 Acima da Média @
Situagdo Atual dos Negdcios 120,5 112,9 Acima da Média ﬁ
Producgdo Prevista 144,9 133,7 Acima da Média ﬁ
Emprego Previsto 129,7 110,7 Acima da Média ﬁ
Tendéncia dos Negocios 162,4 149,2 Acima da Média ﬁ
Nuci 81,5 77,9 Acima da Média ﬁ
indice de Confianca -ICI 118,0 108,0 Acima da Média ﬁ
indice da Situagdo Atual -ISA 123,1 115,0 Acoma da Média ﬁ
indice de Expectativas - IE 113,4 101,6 Acima da Média ﬁ

O crescimento do ICI-PE entre dezembro de 2011 e janeiro de 2012 foi influenciado principalmente pela aumento da
confianga nos segmentos minerais ndo-metdlicos (variacdo de 5,5%) e, principalmente, produtos alimentares (9,8%,
variagcdo mais expressiva que a de janeiro de 2011 contra o més anterior). Entre as categorias de uso, houve melhora
do indice em materiais de construgdo (variacdo de 6,6%) e bens de consumo (11,1%). O indicador de 119,0 pontos da
segunda categoria é o maior desde janeiro de 2011 (123,7); enquanto o da primeira voltou a subir ao mesmo nivel de

novembro, apds queda significativa em dezembro.

Aumento moderado do ISA e mais expresivo do IE

O indice da Situacdo Atual cresceu moderamente em janeiro de 2012, com um avanco de apenas de 0,2%, ao passar
para 123,1 pontos, o maior desde junho de 2011 (127,4) e superior a média histérica desde abril de 2005 (115,0). As
industrias de minerais ndo-metdlicos e produtos alimentares foram as que mais contribuiram para o aumento do ISA
em janeiro frente a dezembro; na comparacdo do indicador atual com a média desde abril de 2005, os cinco principais

segmentos estdo acima conforme quadro abaixo .




” FGV

IBRE

Sondagem da Indistria de Transformagéo - Pernambuco
Resultados de janeiro de 2012

ICI ISA IE

Média - Média - Média ~
Evolugdo em Evolugdo em Evolugdo em
CELE Janeiro/Média CEEED Janeiro/Média CEEED Janeiro/Média

abr/2005 abr/2005 abr/2005
IND. DE TRANSFORMACAO 118,0 108,0 0N 123,1 115,0 0N 113,4 101,6 T
Minerais Ndo-Metdlicos 139,1 110,2 ™ 140,6 111,2 ™ 137,9 109,4 T
Metaldrgica 131,0 119,7 » 159,7 139,5 » 108,5 104,0 »
Mat. Elétrico 106,3 94,3 4P 95,2 90,2 4P 120,2 99,4 1
Quimica 129,2 113,6 ™ 144,5 129,4 ™ 116,8 100,8 ™
Produtos. Alimentares 118,3 110,1 » 120,8 117,4 » 116,0 103,4 M

O quesito que mede o nivel de satisfacdo da demanda foi o que contribuiu para o suave aumento do ISA em janeiro.
O indicador atual deste quesito supera o o observado em todo o segundo semestre de 2011, e foi influenciado
principalmente por minerais ndo-metdlicos e produtos alimentares, segmentos que foram favorecidos pelo aumento

de renda, pela boa evolugdo do nivel de emprego nos quatro ultimos meses e pela diminui¢do das taxas de juros.

A melhora da demanda colaborou para que se observasse em janeiro uma maior incidéncia de empresas com estoque
insuficiente (15,1%) do que excessivo (11,0%). No ambito nacional, apds os acumulos durante o segundo semestre, os
estoques retornaram a uma situag¢do de normalidade, constituindo-se no quesito que mais influenciou na subida do

ISA.

O indice de Expectativas (IE-PE) avancou pelo terceiro més consecutivo, agora com uma variacdo expressiva de 3,9%,

ao passar para 113,4 pontos, o maior desde marco de 2011 (113,6) e bem acima da média desde abril de 2005 (101,6).

As pespectivas para os proximos meses em relagdo a produgdo estdo mais otimistas, com o indicador alcangando
144,9 pontos, o maior desde mar¢o de 2011 (148,3). PrevisGes mais animadoras da produgdo para o primeiro
trimestre do ano verificam-se nas industrias quimica, com o indicador alcangando 161,7 pontos, o maior desde

novembro de 2010 (163,6); e em produtos alimentares (143,6, o maior dos Ultimos quatro meses).

Na Sondagem Nacional, o ligeiro aumento da confianca em janeiro foi influenciado tanto pelo avanco do indice da
Situacdo Atual (ISA) quanto do indice de Expectativas (IE). Ambos os indices aumentaram em 0,6% entre os dois

ultimos meses, sendo que o ISA passou para 99,1 pontos e o IE para 98,9, na mesma base de comparacao.
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Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada

O Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI) subiu entre dezembro e janeiro, de 80,9% para 81,5%, o maior
desde margo de 2011 (82,1 %) e acima da média desde abril de 2005 (77,9%). Na comparagdo com janeiro dos dois

anos anteriores, o indicador atual é superior em 1,4 ponto percentual ao do ano anterior e em 4,6 p.p. em relagdo a

2010.

Entre as categorias de uso, em janeiro na comparagdo com dezembro, houve aumento somente em bens de consumo.

Em relagdo a média desde abril de 2005, o nivel atual é superior em bens de consumo e bens intermedidrios; e inferior

em material para construgdo.

Entre os cinco principais segmentos, o NUCI de janeiro supera o do més anterior em trés (minerais nGo-metdlicos,

metalurgica e produtos alimentares). Na comparagdo com a média histdrica, o nivel

principais géneros.

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (com ajuste sazonal)

Dez.11

IND. DE TRANSFORMAGAO

Categorias de Uso

80,9%

Bens de Consumo 76,8%
Material para Construgdao 82,1%
Bens Intermediarios 87,2%

Mineirais Nao- Metalicos 89,9%
Metalurgica 79,3%
Mat Elétrico 80,8%
Quimica 89,7%
Produtos Alimentares 76,6%

Segmentos Industriais

INDICADORES EM PERCENTUAIS

Média . .
Jan.12 desde Evolucao Nivel
‘ abr.2005 jan12/dez.11 jan.12/Média
81,5% 77,9% M PN
78,2% 72,3% 1 Py
81,2% 84,4% J 0
87,2% 83,4% = 1
90,6% 86,9% X PN
80,9% 80,2% 1 PN
78,7% 77,1% J N
88,0% 85,5% J PN
77,7% 72,8% N N

atual é superior nos cinco
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Quesitos Especiais

As séries destes indicadores ndao apresentam padrdo sazonal claro, sendo portanto analisadas na forma original, sem

ajuste sazonal.

Grau de exigéncia para obtengdo de crédito

A parcela de empresas que consideram alto o grau de exigéncia para obtencdo de crédito caiu para 34% em janeiro de
2012 (contra 37% no més anterior e 39% no mesmo periodo do ano passado). A diminui¢cdo deve-se ao afrouxamento
das restri¢Ges ao crédito e a queda das taxas de juros. No momento, avangou para 6% a proporg¢ao de empresas que
avaliam que o grau de exigéncia esta baixo (contra 5% em dezembro e 2% em janeiro de 2011). Com isso, a diferencga

entre as respostas do grau de exigéncia alto e baixo caiu para 28%.

Grau de Exigéncia para Concessdo de Crédito as Empresas (em %)

ALTO BAIXO DIFERENCA
37

dez/11 32

jan/12 28

Fatores limitativos a expansédo da produgédo

Em janeiro de 2012, a insuficiéncia da demanda foi indicada como principal fator limitativo por 13% das empresas, 3
pontos percentuais (p.p.) inferior a outubro passado, mas 2 p.p. acima de janeiro do ano anterior. J4 a proporcdo de
empresas que estdao aumentando a produgdo sem maiores dificuldades chegou a 69% das empresas, contra 57% em

outubro e igual percentual em janeiro de 2011.

Entre as outras opg¢des limitativas, aumentaram de 4% em outubro para 7% em janeiro as queixas relativas a carga
tributdria elevada e diminuiram de 13% para 0% as reclamagOes quanto as taxas de juros elevadas, quando a taxa

Selic voltou a baixar (chegando a 10,5% na ultima reunidao do COPOM).

Fatores Limitativos a Expansdo da Produgédo

Sem Insuficiéncia da Carga Tributaria Taxa de Juros
Dificuldades Demanda Elevada Elevadas
jan/11 69 11 8 0
out/11 57 16 4 13
jan/12 69 13 7 0
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Nota Metodoldgica

Sondagens de tendéncia sdo pesquisas que conseguem captar com rapidez e precisdo o estado atual da economia e produzir sinalizagGes
para os meses seguintes, servindo como subsidio a andlise de conjuntura e a tomada de decisdes por governos e analistas privados. A
Sondagem Conjuntural da Industria de Pernambuco serve ao monitoramento e antecipagdo de tendéncias econdmicas, com base em
informagdes prestadas por empresas industriais atuantes no Estado.

O questionario da Sondagem da Industria contém quesitos que procuram obter sinalizagdes tanto de natureza qualitativa quanto
quantitativa sobre a empresa e suas principais linhas de produtos. A maioria dos quesitos apresenta opgdes de respostas ponderadas pelo
faturamento da empresa ao nivel do género industrial. As questdes relacionadas ao emprego industrial tém como ponderador o pessoal
ocupado e as questBes relativas a demanda externa sdo ponderadas pelas exportaces. A agregacdo dos diferentes géneros industriais
utiliza como ponderagdo o valor da transformagao industrial, tendo como referéncia as estatisticas oficiais do IBGE.

0O indice de Confianga da Industria (ICl) é o indicador-sintese da pesquisa, composto por seis quesitos integrantes da Sondagem. Ele pode
ser decomposto em dois indices: o indice da Situagdo Atual, composto por trés quesitos que tratam da situacdo presente da empresa; e o
indice de Expectativas, composto por trés quesitos que captam expectativas das empresas em relagdo aos meses seguintes.

A Sondagem da Industria de Pernambuco era uma pesquisa com divulgagdo trimestral até julho de 2009, tornando-se mensal desde entdo.
A partir da edigdo de agosto de 2009, os principais resultados passaram a ser divulgados mensalmente com ajuste sazonal.

Para mais informagGes metodoldgicas sobre a Sondagem da Industria, favor consultar as notas metodoldgicas da pesquisa de ambito
nacional, no site www.fgv.br/dgd ou entrar em contato com a FGV, no enderego sondagem@fgv.br.

Para a edi¢do de janeiro de 2012 da Sondagem da Industria de Pernambuco, foram consultadas 282 empresas entre os 2 e 30 deste més,
responsaveis por um faturamento agregado de RS 9,1 bilhdes, segundo dados de balanco, tendo como referéncia contabil o exercicio de
2010.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados com ajuste sazonal
L 2011 2012
Séries -
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez. Jan.
indice de Confianca 122,9 123,8 122,14 1205 1176 1169 113,7 1110 1141 1125 112,2 1157 | 118,0
Situagdo Atual 1351 1339 131,3 132,1 1279 1274 1198 1176 1205 121,6 118,3 122,8 | 123,1
Expectativas 111,9 114,5 1136 1099 108,1 1073 108,2 1050 1083 104,2 106,6 109,1 | 113,44
Situagdo Atual
Nivel da Demanda Global
Indicador 130,1 127,2 1252 1279 1201 1239 1157 1163 1184 1178 1168 117,2 | 120,6
Forte 36,7 33,9 35,1 32,3 27,3 30,2 23,2 28,1 29,3 26,0 27,1 25,3 34,6
Normal 56,7 59,4 550 63,3 65,5 63,5 69,3 60,1 59,8 65,8 62,6 66,6 51,4
Fraco 6,6 6,7 9,9 4,4 7,2 6,3 7,5 11,8 10,9 8,2 10,3 8,1 14,0
Nivel da Demanda Interna
Indicador 1344 129,3 1274 1281 1224 1251 1172 1155 1181 1190 1173 1156 | 1219
Forte 40,8 36,6 380 33,7 284 30,9 23,7 26,7 28,5 26,6 26,8 24,5 37,0
Normal 52,8 56,1 51,4 60,7 65,6 63,3 69,8 62,1 61,1 65,8 63,7 66,6 47,9
Fraco 6,4 7,3 10,6 5,6 6,0 58 6,5 11,2 10,4 7,6 9,5 8,9 15,1
Nivel da Demanda Externa
Indicador 97,0 103,5 109,1 106,6 99,9 1149 1022 119,2 1074 99,8 1128 99,6 92,1
Forte 10,4 81 13,3 14,8 11,8 19,8 8,4 20,2 8,0 14,0 22,5 6,7 8,6
Normal 76,2 873 82,5 77,0 76,3 75,3 85,4 78,8 91,4 71,8 67,8 86,2 74,9
Fraco 13,4 4,6 4,2 82 11,9 4,9 6,2 1,0 0,6 14,2 9,7 7,1 16,5
Nivel dos Estoques
Indicador 113,5 114,3 1144 111,6 113,1 1153 1004 978 103,4 1045 987 1055 | 1041
Insuficiente 17,7 16,2 14,4 18,5 15,5 16,3 9,1 7,6 10,9 11,8 8,7 10,2 15,1
Normal 78,1 81,9 856 74,6 82,1 82,7 82,2 82,6 81,6 80,9 81,3 85,1 73,9
Excessivo 4,2 1,9 0,0 6,9 2,4 1,0 8,7 9,8 7,5 7,3 10,0 4,7 11,0
Situagdo Atual dos Negdcios
Indicador 1355 134,3 1286 131,1 1255 117,6 120,2 1159 1161 1187 116,5 1218 | 1205
Boa 44,8 380 36,1 33,8 26,4 29,9 31,6 28,7 31,6 29,3 29,9 32,5 32,5
Normal 45,9 583 56,4 63,5 72,7 57,8 57,0 58,5 52,9 60,1 56,7 56,8 55,5
Fraca 9,3 3,7 75 2,7 0,9 12,3 11,4 12,8 155 10,6 13,4 10,7 12,0
Nivel de Utilizagdo da
Instalada (percentuais)
Expectativas
Produgdo
Indicador 152,6 1504 148,3 140,9 126,7 130,3 140,7 142,6 142,6 141,3 140,7 1415 | 144,9
Maior 52,6 538 55,5 53,3 36,1 44,7 52,1 58,1 55,8 52,6 49,9 46,3 57,7
Igual 47,4 42,8 37,3 34,3 54,5 40,9 36,5 26,4 31,0 36,1 40,9 48,9 29,5
Menor 0,0 34 72 124 9,4 144 11,4 15,5 13,2 11,3 9,2 48 12,8
M3ao-de-Obra
Indicador 1245 126,7 131,7 123,8 1288 1180 1124 1044 1091 1048 113,1 132,5 | 129,7
Maior 349 26,7 31,7 30,7 29,0 25,7 33,1 22,3 28,0 23,6 30,1 36,3 32,5
Igual 54,7 73,3 683 624 70,8 66,6 46,2 59,8 53,1 57,6 52,9 59,9 64,7
Menor 10,4 0,0 0,0 6,9 0,2 7,7 20,7 17,9 18,9 18,8 17,0 3,8 2,8
Situagdo dos Negdcios para
seis meses
Indicador 154,5 1654 156,9 159,5 160,0 167,9 1684 163,6 171,3 160,7 160,2 143,1 | 162,4
Melhor 57,0 659 56,9 59,5 60,1 70,9 69,0 64,0 73,3 62,5 64,3 46,7 67,6
Igual 40,5 33,6 43,1 40,5 39,8 26,1 30,4 35,6 24,7 35,7 31,6 49,7 27,2
Pior 2,5 0,5 0,0 0,0 0,1 3,0 0,6 04 2,0 1,8 4,1 3,6 5,2

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢éo de
empresas que deram respostas favordveis ao quesito e a proporgdo das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa,
soma-se 100 (cem).
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INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
Dados sem ajuste sazonal
L 2011 2012
Séries -
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez. Jan.
indice de Confianca 116,3 109,3 112,0 1134 1085 1158 120,6 122,1 1270 127,3 1229 1126 | 1124
Situagdo Atual 1358 124,8 127,7 128,8 1204 121,8 119,5 119,8 126,2 131,8 128,3 124,4 | 124,8
Expectativas 98,9 95,5 98,1 99,7 98,0 1103 1214 1239 1275 123,1 1180 102,0 | 101,3
Situagdo Atual
Nivel da Demanda Global
Indicador 130,0 1160 122,0 121,0 112,0 1170 1120 1190 1240 132,0 1310 121,0 | 122,0
Forte 350 28,0 31,0 280 23,0 24,0 20,0 29,0 33,0 38,0 37,0 29,0 34,0
Normal 60,0 60,0 60,0 65,0 66,0 69,0 72,0 61,0 58,0 56,0 57,0 63,0 54,0
Fraco 5,0 12,0 9,0 7,0 11,0 7,0 8,0 10,0 9,0 6,0 6,0 8,0 12,0
Nivel da Demanda Interna
Indicador 132,0 1170 123,0 122,0 1130 1180 1130 1190 1270 1330 1330 123,0 | 124,0
Forte 37,0 29,0 320 29,0 24,0 25,0 21,0 29,0 35,0 39,0 38,0 31,0 37,0
Normal 580 59,0 59,0 64,0 65,0 68,0 71,0 61,0 57,0 55,0 57,0 61,0 50,0
Fraco 5,0 12,0 9,0 7,0 11,0 7,0 8,0 10,0 8,0 6,0 5,0 8,0 13,0
Nivel da Demanda Externa
Indicador 105,0 100,0 1070 1070 880 1100 1040 1170 1080 111,0 1170 98,0 98,0
Forte 9,0 8,0 13,0 15,0 8,0 18,0 9,0 19,0 9,0 18,0 24,0 8,0 7,0
Normal 87,0 84,0 81,0 77,0 72,0 74,0 86,0 79,0 90,0 75,0 69,0 82,0 84,0
Fraco 4,0 8,0 6,0 8,0 20,0 8,0 5,0 2,0 1,0 7,0 7,0 10,0 9,0
Nivel dos Estoques
Indicador 1140 111,0 112,0 114,0 112,0 112,0 1070 100,0 1040 1050 100,0 102,0 | 105,0
Insuficiente 15,0 14,0 16,0 18,0 16,0 16,0 12,0 9,0 12,0 11,0 9,0 9,0 13,0
Normal 84,0 83,0 80,0 780 80,0 80,0 83,0 82,0 80,0 83,0 82,0 84,0 79,0
Excessivo 1,0 3,0 4,0 4,0 4,0 4,0 5,0 9,0 8,0 6,0 9,0 7,0 8,0
Situagdo Atual dos Negdcios
Indicador 137,0 123,0 124,0 126,0 1130 112,0 1160 1170 126,0 133,0 129,0 126,0 | 123,0
Boa 45,0 33,0 320 31,0 23,0 25,0 29,0 30,0 36,0 38,0 37,0 34,0 35,0
Normal 47,0 57,0 60,0 64,0 67,0 62,0 58,0 57,0 54,0 57,0 55,0 58,0 53,0
Fraca 8,0 10,0 8,0 5,0 10,0 13,0 13,0 13,0 10,0 5,0 8,0 8,0 12,0
Nivel de Utilizagdo da
Instalada (percentuais)
Expectativas
Produgdo
Indicador 124,0 121,0 1280 132,0 1230 1380 160,0 169,0 166,0 162,0 150,0 126,0 | 124,0
Maior 34,0 380 45,0 45,0 33,0 48,0 63,0 74,0 70,0 67,0 57,0 37,0 39,0
Igual 56,0 45,0 380 42,0 57,0 42,0 34,0 21,0 26,0 28,0 36,0 52,0 46,0
Menor 100 17,0 17,0 13,0 10,0 10,0 3,0 5,0 4,0 5,0 7,0 11,0 15,0
M3ao-de-Obra
Indicador 103,0 93,0 101,0 101,0 1050 124,0 1400 139,0 1510 143,0 133,0 1150 | 109,0
Maior 16,0 10,0 17,0 16,0 15,0 27,0 47,0 44,0 55,0 46,0 36,0 23,0 16,0
Igual 71,0 73,0 67,0 69,0 75,0 70,0 46,0 51,0 41,0 51,0 61,0 69,0 77,0
Menor 13,0 17,0 16,0 15,0 10,0 3,0 7,0 5,0 4,0 3,0 3,0 8,0 7,0
Situagdo dos Negdcios para
seis meses
Indicador 1580 161,0 153,0 156,0 152,0 163,0 1650 1680 170,0 1660 171,0 152,0 | 160,0
Melhor 59,0 62,0 53,0 57,0 54,0 66,0 66,0 69,0 71,0 67,0 72,0 54,0 64,0
Igual 40,0 37,0 47,0 42,0 44,0 31,0 33,0 30,0 28,0 32,0 27,0 44,0 32,0
Pior 1,0 1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 2,0 4,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢éo de
empresas que deram respostas favordveis ao quesito e a propor¢do das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa,
soma-se 100 (cem).




