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Julho de 2011 PERNAMBUCO

Indice de Confianga da Industria Pernambucana volta a cair

O indice de Confiancga da Industria de Transformag3o de Pernambuco (ICI-PE) recuou em 2,7% entre junho
e julho de 2011, ao passar de 116,9 para 113,7 pontos, considerando-se dados com ajuste sazonal'. No
mesmo periodo e base de comparagdo, o ICl da Industria de Transformagao Nacional caiu 2,0%, para 101,5

pontos.

indices de Confianga da Industria de Pernambuco e do Brasil*
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Apds a quinta queda consecutiva, O ICI-PE alcanga o menor patamar desde novembro de 2009 (112,4
pontos), com queda expressiva do indicador que mede a satisfacdo dos empresarios com a situacdo atual.
O resultado geral da pesquisa revela que aa industria pernambucana desacelerou neste inicio de terceiro
trimestre mas sustenta o otimismo em relacdo ao desempenho nos meses seguintes. O ICI-PE agora se
encontra 6,2 pontos percentuais (p.p.) acima da média histérica desde abril de 2005, resultado superior ao

do indicador de ambito nacional, que se encontra apenas 0,2 p.p. acima da média do mesmo periodo.

1 . PP . I
Todos os numeros apresentados neste relatdrio sdo ajustados por sazonalidade, exceto quando expressamente indicado.
*Os resultados do ICI para Pernambuco e Brasil foram calculados na mesma base (média do ano 2000).

Informagdes: (021) 3799-6757 ou sondagem@fgv.br e (081) 3182-4502 ou deps@condepefidem.pe.gov.br
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Entre junho e julho, a queda do ICI-PE foi influenciada principalmente pelos segmentos industriais produtos
alimentares (variagdo de —3,0%) e minerais ndo-metdlicos (variagdo de —1,8%). Nos dois géneros, mesmo
com a diminuicdo, os indices ainda sdo superiores aos da meédia histérica, principalmente no segundo

segmento.

A evolugdo desfavoravel da confianga em julho foi influenciada por pior avaliagdo em relagdo ao momento
presente. O Indice da Situagdo Atual (ISA-PE) recuou 6,0% (a maior variacdo negativa desde dezembro de
2008, auge da crise), ao passar para 119,8 pontos, o menor desde outubro de 2009 (117,0), mas ainda
acima da média (114,6). J4 o Indice Expectativas (IE-PE) avancou 0,8%, para 108,2 pontos, acima do

mesmo periodo do ano anterior (104,6) e a média (101,1).

indice da Situagéo Atual X indice de Expectativas
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Na Sondagem Nacional, a diminuicdo da confianca em julho de 2011 foi influenciada pela piora da
expectativas em relagdo aos meses seguintes. O indice de Expectativas (IE-BR) caiu 3,7%, ao passar para
99,7 pontos, o menor desde agosto de 2009 (96,3); enquanto o indice da Situacdo Atual (ISA-BR) ficou
praticamente estavel em 103,3 pontos, tornando-se o mais baixo desde outubro de 2009 (101,1). Para

realizacdo das comparacgodes, o indice nacional é convertido a mesma base do indice de Pernambuco.
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Quesitos em destaque no més

Demanda

Dos quesitos integrantes do Indice de Confianga relacionados ao momento atual, o que mais contribuiu
para a queda do ISA foi o que mede o grau de satisfacdo com o nivel da demanda, cujo indicador passou
para 115,7 pontos, o menor desde setembro de 2009 (102,7). A proporcdo de empresas que consideram o
nivel de demanda como forte diminuiu de 30,2% para 23,2% entre junho e julho, enquanto as que o

avaliam como fraco aumentou de 6,3% para 7,5%.
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A piora do indicador do nivel da demanda em julho na comparag¢do com junho ocorreu de forma mais
acentuada nos segmentos produtos alimentares (variagdao de —9,8%), quimica (-9,8%) e material elétrico (-

2,7%).
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Emprego

As previsdes em relacdo ao emprego industrial tornaram-se menos favoraveis para o terceiro trimestre.
Depois de atingir niveis elevados, o indicador deste quesito reduziu-se consideravelmente nos dois ultimos
meses, atingindo 112,4 pontos em julho, o menor desde julho de 2010 (106,7), mas ainda 2,1 pontos
percentuais acima da média. O aumento da parcela de empresas que preveem dispensas (liquidas) no
trimestre julho-setembro saltou entre junho e julho de 7,7% para 20,7%, o maior percentual de dispensas
desde novembro de 2009 (20,9%); enquanto a proporcdo de empresas que pretendem contratar

aumentou de 25,7% para 33,1%.
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Perspectivas menos favordveis para o emprego industrial, entre os dois meses, ocorreram mais
notadamente nos segmentos produtos alimentares (variacdao de -14,1% do indicador) e metalurgica

(-10,6%).
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Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada

O Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI) caiu de 81,4% em junho para 80,0% em julho, o menor
nivel de fevereiro de 2010 (79,1%). Apesar da queda, o indicador atual permaneceu na marca entre 80% e
82,1% pelo décimo sétimo més consecutivo, e estd 2,4 pontos acima da média. Medido em termos de
média trimestral, o NUCI de julho de 2011 (80,9%) da industria pernambucana é o menor desde janeiro de

2011 (80,4%).

A queda do NUCI entre junho e julho foi influenciada pelos segmentos: material elétrico e de comunicagdes

(-1,8 ponto percentual) e produtos alimentares (-0,6).

Dos cinco principais segmentos, em trés o NUCI atual superou o do més anterior. Entre os mesmos géneros,
em quatro o nivel de agora esta maior que o nivel do mesmo periodo do ano passado e o da média desde

abril de 2005, e apenas em material elétrico e de comunica¢des o NUCI de julho ficou abaixo.

Nivel de Utiliza¢do da Capacidade Instalada

Nivel da Utilizagdo da Capacidade

Média desde
jul/10 abril 05

Industria de Transformagao

Segmentos Industriais

Mineirais Nao- Metalicos 89,4% 92,5% 92,8% 86,6%
Metallrgica 78,2% 81,1% 82,7% 80,1%
Material Elétrico e de Comunicag¢oes 87,0% 76,9% 75,1% 76,9%
Quimica 83,5% 88,5% 90,3% 85,1%
Produtos Alimentares 75,9% 77,3% 76,7% 72,5%
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Quesitos Especiais

As séries destes indicadores ndo apresentam padrdo sazonal claro, sendo portanto analisadas na forma

original, sem ajuste sazonal.

Grau de exigéncia para obtencgdo de crédito

Apds atingir niveis elevados nos seis primeiros meses do ano, chegando ao percentual de 49% em abril, em
funcdo das medidas de contencdo de crédito adotadas pelo governo no final do ano, a parcela de empresas
que consideram alto o grau de exigéncia para obtengdo de crédito baixou para 31% em julho, retornando
ao nivel de novembro de 2010. Apenas 2% das empresas avaliaram, que no momento, a exigéncia esta

baixa.

Grau de Exigéncia para Concessdo de Crédito as Empresas (em %)

Alto Baixo
out/10 25 9
nov/10 31 9
dez/10 25 7
Jan/10 39 2
fev/11 43 4
mar/11 48 2
abr/11 49 4
mai/11 38 1
jun/11 38 2
jul/11 31 2

Fatores limitativos a expanséo da produgéo

Em julho de 2011, insuficiéncia da demanda foi apontada como principal fator limitativo por 25% das
empresas, o maior percentual desde abril de 2007 (35%). J& a proporcdo de empresas que estdo
aumentando a produgdo sem maiores dificuldades alcangou 44%, o menor percentual desde abril de 2009
(40%). Os resultados destes quesitos devem estar relevantemente relacionados com a desaceleragdo da

demanda interna.

Entre as outras opgOes limitativas, mantém-se altas as queixas relativas as taxas de juros elevadas, 11% em

abril e 12% em julho.
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Fatores Limitativos a Expansdo da Produgédo

Sem Insuficiéncia da Taxa de Juros
Dificuldades Demanda Elevadas
jan/11 69 11 0
abr/11 57 16 12
jul/11 44 25 11

Nota Metodoldgica

Sondagens de tendéncia sdo pesquisas que conseguem captar com rapidez e precisdo o estado atual da economia e produzir sinalizagGes
para os meses seguintes, servindo como subsidio a andlise de conjuntura e a tomada de decisGes por governos e analistas privados. A
Sondagem Conjuntural da Industria de Pernambuco serve ao monitoramento e antecipagdo de tendéncias econdmicas, com base em
informacdes prestadas por empresas industriais atuantes no Estado.

O questionario da Sondagem da Industria contém quesitos que procuram obter sinalizagdes tanto de natureza qualitativa quanto
quantitativa sobre a empresa e suas principais linhas de produtos. A maioria dos quesitos apresenta opgcdes de respostas ponderadas pelo
faturamento da empresa ao nivel do género industrial. As questdes relacionadas ao emprego industrial tém como ponderador o pessoal
ocupado e as questdes relativas a demanda externa sdo ponderadas pelas exportagbes. A agregacdo dos diferentes géneros industriais
utiliza como ponderagdo o valor da transformacdo industrial, tendo como referéncia as estatisticas oficiais do IBGE.

0 indice de Confianga da IndUstria (ICl) é o indicador-sintese da pesquisa, composto por seis quesitos integrantes da Sondagem. Ele pode
ser decomposto em dois indices: o indice da Situagdo Atual, composto por trés quesitos que tratam da situacdo presente da empresa; e o
indice de Expectativas, composto por trés quesitos que captam expectativas das empresas em relagdo aos meses seguintes.

A Sondagem da Industria de Pernambuco era uma pesquisa com divulgagdo trimestral até julho de 2009, tornando-se mensal desde entdo.
A partir da edigdo de agosto de 2009, os principais resultados passaram a ser divulgados mensalmente com ajuste sazonal.

Para mais informagGes metodoldgicas sobre a Sondagem da Industria, favor consultar as notas metodoldgicas da pesquisa de ambito
nacional, no site www.fgv.br/dgd ou entrar em contato com a FGV, no enderego sondagem @fgv.br.

Para a edi¢cdo de julho de 2011 da Sondagem da Industria de Pernambuco, foram consultadas 257 empresas entre os 4 e 28 deste més,
responsaveis por um faturamento agregado de RS 10,2 bilhdes, segundo dados de balango, tendo como referéncia contabil o exercicio de
2010.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

Dados com ajuste sazonal

L 2010 2011
Séries -
Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez. Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul.

indice de Confianca 117,3 122,0 122,0 121,8 1213 1251 | 1229 123,8 122,1 1205 1176 1169 113,7

Situacdo Atual 131,2 1349 1334 1349 1351 1386 | 1351 1339 131,3 132,1 1279 1274 119,8

Expectativas 104,6 110,2 1116 1098 1088 1129 | 1119 1145 1136 1099 108,1 107,3 108,2

Situagdo Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 121,9 1250 126,7 1324 1316 1356 | 130,1 127,2 1252 1279 1201 1239 115,7
Forte 27,1 36,4 352 433 42,3 35,6 36,7 33,9 35,1 32,3 27,3 30,2 23,2
Normal 67,7 52,2 56,3 45,8 47,0 64,4 56,7 59,4 55,0 63,3 65,5 63,5 69,3
Fraco 52 11,4 85 10,9 10,7 0,0 6,6 6,7 9,9 4,4 7,2 6,3 7,5

Nivel da Demanda Interna

Indicador 123,8 126,2 1263 1349 1329 1368 | 1344 129,3 1274 128,1 122,4 1251 117,2
Forte 28,5 371 34,6 44,6 43,6 36,9 40,8 36,6 38,0 33,7 28,4 30,9 23,7
Normal 66,8 52,0 57,1 45,7 45,7 63,0 52,8 56,1 51,4 60,7 65,6 63,3 69,8
Fraco 4,7 10,9 8,3 9,7 10,7 0,1 6,4 7,3 10,6 5,6 6,0 58 6,5

Nivel da Demanda Externa

Indicador 94,9 101,3 102,2 91,8 88,1 1149 | 97,0 103,5 109,1 106,6 99,9 114,9 102,2
Forte 10,7 19,3 17,7 13,5 7,1 14,9 | 104 81 133 148 11,8 19,8 84
Normal 73,5 62,7 66,8 64,8 73,9 85,1 76,2 87,3 82,5 77,0 76,3 75,3 85,4
Fraco 15,8 18,0 155 21,7 19,0 0,0 13,4 4,6 4,2 82 11,9 4,9 6,2

Nivel dos Estoques

Indicador 107,2 1150 1189 1106 114,6 1163 | 1135 1143 1144 111,6 113,1 1153 100,4
Insuficiente 150 17,4 19,5 15,1 17,0 17,8 17,7 16,2 14,4 18,5 15,5 16,3 9,1
Normal 77,2 80,2 79,9 804 80,6 80,7 78,1 81,9 85,6 74,6 82,1 82,7 82,2
Excessivo 7,8 2,4 0,6 4,5 2,4 1,5 4,2 1,9 0,0 6,9 2,4 1,0 87

Situagdo Atual dos Negdcios

Indicador 139,8 138,7 1282 1356 1328 1369 | 1355 134,3 1286 131,1 1255 1176 120,2
Boa 47,1 52,2 381 498 43,6 46,2 44,8 38,0 36,1 33,8 26,4 29,9 31,6
Normal 45,6 34,3 52,0 36,0 45,6 44,5 45,9 58,3 56,4 63,5 72,7 57,8 57,0
Fraca 7,3 13,5 9,9 14,2 10,8 9,3 9,3 3,7 7,5 2,7 0,9 12,3 11,4

Nivel de Utilizagto da 80,1 81,9 821 815 81,2 8,4 80,0

Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 135,4 137,2 152,2 1354 1384 149,7 | 152,6 150,4 148,3 1409 126,7 1303 140,7
Maior 52,8 52,3 63,7 532 58,4 52,6 52,6 53,8 55,5 53,3 36,1 44,7 52,1
Igual 29,8 32,6 24,8 29,0 21,6 44,5 47,4 42,8 37,3 34,3 54,5 40,9 36,5
Menor 174 151 11,5 17,8 20,0 2,9 0,0 3,4 7,2 12,4 9,4 14,4 11,4

M3ao-de-Obra

Indicador 106,7 119,6 1124 1196 1209 131,2 | 1245 126,7 131,7 123,8 1288 1180 1124
Maior 24,8 35,8 31,1 39,3 38,8 34,4 34,9 26,7 31,7 30,7 29,0 25,7 33,1
Igual 57,1 48,0 50,2 41,0 43,3 62,4 54,7 73,3 68,3 62,4 70,8 66,6 46,2
Menor 18,1 16,2 18,7 19,7 17,9 3,2 10,4 0,0 0,0 6,9 0,2 7,7 20,7

Situagdo dos Negdcios para

seis meses

Indicador 166,5 170,9 171,2 171,2 161,3 152,7 | 1545 1654 1569 1595 160,0 167,9 168,4
Melhor 66,5 72,8 76,5 74,7 67,0 53,6 57,0 65,9 56,9 59,5 60,1 70,9 69,0
Igual 33,5 253 182 21,8 27,3 45,5 40,5 33,6 43,1 40,5 39,8 26,1 30,4
Pior 0,0 1,9 53 3,5 57 0,9 2,5 0,5 0,0 0,0 0,1 3,0 0,6

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢éo de
empresas que deram respostas favordveis ao quesito e a proporgdo das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa,
soma-se 100 (cem).
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Dados sem ajuste sazonal

L 2010 2011
Séries -
Jul. Ago.  Set. Out. Nov. Dez. | Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul.

indice de Confianca 125,6 133,6 1354 136,9 1336 119,4| 1163 109,3 112,0 1134 1085 1158 120,6

Situacdo Atual 131,2 137,2 139,3 144,5 1456 137,9| 1358 124,8 127,7 128,8 120,4 121,8 119,5

Expectativas 120,5 130,2 131,7 129,9 122,7 103,0| 989 955 981 99,7 98,0 1103 1214

Situagdo Atual ‘

Nivel da Demanda Global \

Indicador 121,0 129,0 132,0 143,0 142,0 134,0| 130,0 116,0 122,0 121,0 112,0 117,0 112,0
Forte 27,0 36,0 380 49,0 46,0 380 | 350 280 31,0 280 230 240 200
Normal 670 570 560 450 500 580 | 60,0 60,0 60,0 650 660 690 720
Fraco 6,0 7,0 6,0 6,0 4,0 4,0 50 12,0 90 70 11,0 7,0 8,0

Nivel da Demanda Interna

Indicador 121,0 130,0 134,0 1450 144,0 136,0| 1320 117,0 123,0 122,0 113,0 118,0 113,0
Forte 27,0 370 390 51,0 480 40,0 | 370 29,0 32,0 29,0 240 250 21,0
Normal 670 56,0 56,0 43,0 480 56,0 | 580 59,0 59,0 640 650 680 710
Fraco 6,0 7,0 5,0 6,0 4,0 4,0 50 120 90 70 11,0 7,0 8,0

Nivel da Demanda Externa

Indicador 99,0 101,0 1050 111,0 101,0 108,0| 1050 100,0 1070 107,0 88,0 110,0 104,0
Forte 13,0 170 190 170 11,0 170 | 9,0 80 13,0 150 80 180 9,0
Normal 73,0 670 670 770 790 740 870 840 81,0 770 720 740 86,0
Fraco 140 16,0 140 60 100 9,0 4,0 8,0 6,0 80 200 80 5,0

Nivel dos Estoques

Indicador 114,0 117,0 118,0 112,0 1160 112,0| 1140 111,0 112,0 114,0 112,0 112,0 107,0
Insuficiente 180 180 19,0 150 170 16,0 | 150 140 160 180 160 16,0 12,0
Normal 780 81,0 80,0 820 820 800 | 84,0 830 800 780 800 80,0 830
Excessivo 4,0 1,0 1,0 3,0 1,0 4,0 1,0 3,0 4,0 4,0 4,0 4,0 5,0

Situagdo Atual dos Negdcios

Indicador 133,0 139,0 141,0 151,0 151,0 141,0| 1370 123,0 124,0 126,0 113,0 112,0 116,0
Boa 42,0 49,0 450 560 550 46,0 | 450 330 320 31,0 230 250 290
Normal 49,0 41,0 51,0 390 41,0 49,0 | 470 570 600 640 670 62,0 580
Fraca 90 100 40 5,0 4,0 5,0 80 100 80 50 10,0 13,0 13,0

Nivel de Utl/lla;.‘ﬂl? da Capacidade 846 840 801 766 759 763 753

Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 158,0 167,0 174,0 162,0 154,0 130,0| 1240 121,0 128,0 132,0 123,0 138,0 160,0
Maior 640 69,0 750 680 640 450 | 340 380 450 450 330 480 63,0
Igual 30,0 29,0 240 260 26,0 40,0 | 56,0 450 380 42,0 570 42,0 34,0
Menor 6,0 2,0 1,0 60 100 150 | 100 170 170 13,0 100 100 3,0

M3ao-de-Obra

Indicador 139,0 155,0 157,0 157,0 143,0 109,0| 1030 93,0 101,0 101,0 1050 124,0 140,0
Maior 420 570 59,0 59,0 450 19,0 | 160 10,0 170 16,0 150 27,0 47,0
Igual 550 41,0 390 390 530 71,0\ 71,0 730 670 69,0 750 70,0 46,0
Menor 3,0 2,0 2,0 2,0 2,0 10,0 | 130 170 160 150 10,0 3,0 7,0

Situagdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 165,0 175,0 171,0 176,0 173,0 161,0| 1580 161,0 153,0 156,0 152,0 163,0 165,0
Melhor 650 77,0 73,0 780 740 62,0 | 59,0 62,0 530 570 540 66,0 66,0
Igual 350 21,0 250 20,0 250 370\ 400 370 470 42,0 440 31,0 33,0
Pior 0,0 2,0 2,0 2,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 1,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢éo de
empresas que deram respostas favordveis ao quesito e a propor¢do das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa,
soma-se 100 (cem).




