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Sondagem da Indistria de Transformacao

PERNAMBUCO

O Indice de Confianga da Industria de Transformacdo de Pernambuco (ICI-PE) recuou 1,3% entre junho e
julho, ao passar de 118,8 para 117,3 pontos, considerando-se dados com ajuste sazonal'. No mesmo
periodo e base de comparacdo, o ICl da IndUstria de Transformagao Nacional reduziu-se em 1,4%, atingindo

109,9 pontos.

Esta é a segunda queda consecutiva, sinalizando desaceleragdo do ritmo da atividade industrial no Estado,
com o indice de julho voltando praticamente ao mesmo nivel de janeiro de 2010 (117,9 pontos), porém

superior ao nivel de julho de 2008 (110,1 pontos), periodo anterior a crise financeira internacional.

Entre junho e julho, nos principais segmentos industriais de Pernambuco houve reducdo da confianca
somente em produtos de minerais ndo metdlicos (-7,1%), permitindo que o ICl do segmento se mantivesse
em patamar elevado. Na comparacdao com abril (evolugdo trimestral), o mesmo género industrial registrou

0 maior crescimento (9,0%).
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1Todos os nimeros apresentados neste relatorio sdo ajustados por sazonalidade, exceto quando expressamente indicado.
*Os resultados do ICI para Pernambuco e Brasil foram calculados na mesma base (média do ano 2000).

Informagdes: (021) 3799-6757 ou sondagem@fgv.br e (081) 3182-4502 ou deps@condepefidem.pe.gov.br
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Entre junho e julho de 2010, o Indice da Situagdo Atual (ISA) elevou-se em 1,5%, ao passar de 129,3 para
131,2 pontos, o maior nivel desde dezembro de 2009 (131,6 pontos). O resultado também é muito
favoravel se avaliado em termos de média mdvel trimestral: a média do periodo maio-julho de 2010 é a
mais elevada da série (129,8 pontos). J& o Indice de Expectativas (IE) reduziu-se em 4,2%, de 109,2 para
104,6 pontos entre junho e julho, o menor desde novembro de 2009 (103,4 pontos). A média mével deste

ultimo trimestre mostrou-se ainda elevada em termos historicos (109,9 pontos).
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No ambito da Sondagem Nacional, o resultado do ISA, entre junho e julho, mostrou tendéncia oposta a da
Sondagem de Pernambuco, em funcdo principalmente da forte influéncia dos bens de consumo duraveis,
devido ao fim do periodo de incentivos fiscais via IPI. J4 o IE recuou nas duas Sondagens, sendo que a nivel

nacional num patamar menor.

Evolugdo dos principais quesitos integrantes do ICI-PE

Situagdo atual dos negocios

O indicador que mede o grau de satisfacdo das empresas com o ambiente atual dos negécios foi o quesito

gue mais contribuiu para a elevacdo do ISA entre junho e julho, ao passar de 131,7 parra 139,8 pontos, o




* FGV

Sondagem dq Industria de Transformagdo - Pernambuco OnLLoc IBRE
Resultados de julho de 2010

maior da série. A parcela de empresas que avaliam a situacdo dos negdcios como boa saltou de 34,8% para

47,1%; a proporgao que a consideram fraca aumentou em menor magnitude, de 3,1% para 7,3%.

Os negdcios cresceram de forma mais intensa em julho na comparagao com o més anterior nas industrias

de produtos alimentares (variacdo de 16,9%) e quimica (4,1%).

Situagdo atual dos negdcios
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Emprego

As expectativas dos empresarios industriais em relagdo ao nivel de emprego para os meses seguintes
tornaram-se menos favoraveis. O indicador deste quesito diminuiu para 106,7 pontos, o menor nivel desde
outubro de 2009 (103,6 pontos) e 34,9 pontos abaixo de janeiro de 2010 (ponto maximo da série). Das 228
empresas consultadas, 24,8% preveem ampliar o efetivo de mdo-de-obra no trimestre julho-setembro de
2010 (contra 28,1% em junho-agosto de 2010) e 18,1%, diminui-lo (contra 13,6%). Reducdo de pessoal para
o 39 trimestre verifica-se, notadamente, na categoria de uso de bens de consumo (-7,4%), influenciada

basicamente pelo segmento de produtos alimentares.
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Emprego Previsto
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Outros quesitos relevantes nesta edi¢do da pesquisa

Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada

O Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI) aumentou de 80,2% para 81,2% entre junho e julho, o
terceiro maior nivel da série, 0,5 ponto percentual (p.p.) abaixo do de marco de 2010 (81,7% - quando foi

atingido o patamar mais elevado), e 4,2 p.p. acima da média verificada desde abril de 2005 (77,0%).

Por categorias de uso, houve ampliacao do NUCI entre junho e julho em todas as categorias de uso. No ano
de 2010, s6 o NUCI de bens intermedidrios registrou decréscimo. O NUCI de julho estd acima da média

registrada desde abril de 2005 em todas as categorias.
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Nivel de Utiliza¢do da Capacidade Instalada

Diferen¢a em pontos

No més

Industria de Transformagao
Bens de Consumo
Material para Construgao

Bens Intermediarios

Em 2010

Jul10 -
Dez09

Nivel da Utilizagdo da Capacidade

81,2
79,5
86,2
84,3

Meédia desde
jul/10

abr-05

77,0
70,9
84,0
82,8

Meédia
Jul-07 a Jun-08
77,6
70,4
87,9
82,3

Disponibilidade de Crédito

Em julho de 2010, a parcela de empresas que consideram como elevado o grau de exigéncia para

obtencdo de crédito aumentou para 27%, apds 9 meses consecutivos em que o ambiente

financeiro mostrou-se normalizado para as industrias de Pernambuco. O grau atual de exigéncia

para concessdo de crédito as empresas estd alto, mas num nivel inferior quando comparado ao

periodo da crise financeira internacional.

Grau de Exigéncia para Concessdo de Crédito as Empresas (em %)
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Fatores limitativos a expansdo da produgdo

A proporgdo de empresas que estdo aumentando a producao sem maiores dificuldades atingiu, em julho de
2010, 57%, percentual superior ao do mesmo periodo do ano anterior, considerando dados sem ajuste
sazonal. A insuficiéncia da demanda foi apontada como principal fator limitativo por 23% das empresas, 2
pontos percentuais superior ao de julho de 2009. A elevada carga tributdria como entrave a expansao das
atividades industriais caiu de 17% em julho de 2009 para 5% em julho deste ano. Enquanto as taxas de
juros elevadas que ndo tinham sido apontadas no més de julho do ano passado, foram indicadas, agora, por

3% das empresas, influenciada pelo aumento da taxa basica de juros (Selic).

Fatores Limitativos a Expansdo da Produgédo

Sem Insuficiéncia  Carga Tributdria  Taxa de Juros
Dificuldades  da Demanda Elevada Elevadas
jul/09 46 21 17 0
jul/10 57 23 5 3

Nota Metodoldgica

Sondagens de tendéncia sdo pesquisas que conseguem captar com rapidez e precisdo o estado atual da economia e produzir sinalizagdes
para os meses seguintes, servindo como subsidio a analise de conjuntura e a tomada de decisGes por governos e analistas privados. A
Sondagem Conjuntural da Industria de Pernambuco serve ao monitoramento e antecipacdo de tendéncias econdmicas, com base em
informagdes prestadas por empresas industriais atuantes no Estado.

O questionario da Sondagem da Industria contém quesitos que procuram obter sinalizagdes tanto de natureza qualitativa quanto
quantitativa sobre a empresa e suas principais linhas de produtos. A maioria dos quesitos apresenta opgdes de respostas ponderadas pelo
faturamento da empresa ao nivel do género industrial. As questdes relacionadas ao emprego industrial tém como ponderador o pessoal
ocupado e as questdes relativas a demanda externa sdo ponderadas pelas exportacdes. A agregacdo dos diferentes géneros industriais
utiliza como ponderagdo o valor da transformagdo industrial, tendo como referéncia as estatisticas oficiais do IBGE.

0 indice de Confianga da Industria (ICl) é o indicador-sintese da pesquisa, composto por seis quesitos integrantes da Sondagem. Ele pode
ser decomposto em dois indices: o Indice da Situagdo Atual, composto por trés quesitos que tratam da situacdo presente da empresa; e o
indice de Expectativas, composto por trés quesitos que captam expectativas das empresas em relacdo aos meses seguintes.

A Sondagem da Industria de Pernambuco era uma pesquisa com divulgacdo trimestral até julho de 2009, tornando-se mensal desde entdo.
A partir da edi¢do de agosto de 2009, os principais resultados passaram a ser divulgados mensalmente com ajuste sazonal.

Para mais informagdes metodoldgicas sobre a Sondagem da Industria, favor consultar as notas metodolégicas da pesquisa de ambito
nacional, no site www.fgv.br/dgd ou entrar em contato com a FGV, no enderego sondagem@fgv.br.

Para a edigdo de julho de 2010 da Sondagem da Industria de Pernambuco, foram consultadas, entre os dias 5 e 29 deste més, 228
empresas, responsaveis por um faturamento agregado de RS 9,6 bilhdes, segundo dados de balanco, tendo como referéncia contabil o
exercicio de 2009.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados com ajuste sazonal
L 2009 2010
Séries -
Jul. Ago.  Set. Out. Nov. Dez. | Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul.

indice de Confianca 100,4 103,5 103,4 107,6 1124 121,5|117,9 123,1 123,8 1183 122,0 118,8 117,3

Situacdo Atual 104,3 111,7 109,2 117,0 122,4 1316|1256 126,2 130,8 1251 1288 129,3 131,2

Expectativas 96,8 959 981 990 1034 112,3|110,8 120,1 1174 112,1 1158 109,2 104,6

Situagdo Atual \

Nivel da Demanda Global

Indicador 94,9 104,0 102,7 117,4 121,6 130,1|116,7 116,7 122,3 1170 119,7 117,5 121,9
Forte 12,1 174 162 26,3 31,3 306 | 256 16,7 251 23,6 293 263 271
Normal 70,7 69,2 70,3 648 590 689 | 655 833 721 698 61,1 649 677
Fraco 17,2 13,4 135 89 9,7 0,5 8,9 0,0 2,8 6,6 9,6 8,8 5,2

Nivel da Demanda Interna

Indicador 95,8 104,2 102,3 117,9 121,9 130,8|117,7 116,0 123,2 1181 122,1 1194 123,8
Forte 12,5 171 156 266 31,6 31,9 | 256 165 256 249 321 270 285
Normal 70,8 70,0 71,1 64,7 587 670 665 830 720 683 579 654 668
Fraco 16,7 129 133 87 9,7 11 79 05 24 68 100 76 4,7

Nivel da Demanda Externa

Indicador 799 833 772 808 921 1066 93,1 988 983 881 960 101,2 94,9
Forte 13,7 11,3 6,7 85 12,1 7,9 13,5 10,3 102 109 11,8 151 10,7
Normal 52,5 60,7 638 638 679 908|661 782 779 663 724 71,0 735
Fraco 338 280 295 277 200 13 | 204 11,5 11,9 228 158 13,9 158

Nivel dos Estoques

Indicador 101,2 107,0 99,9 103,6 1056 109,3)|102,9 111,4 113,1 1056 1089 113,8 1072
Insuficiente 150 14,4 135 141 140 138 | 101 132 13,1 152 125 139 150
Normal 71,2 782 729 754 776 81,7 | 827 850 869 752 839 860 772
Excessivo 13,8 7,4 13,6 10,5 8,4 4,5 7,2 1,8 0,0 9,6 3,6 0,1 7,8

Situagdo Atual dos Negécios

Indicador 95,8 101,7 103,2 106,6 1158 129,9]133,3 126,0 131,7 1287 133,0 131,7 1398
Boa 181 21,2 191 19,8 256 41,2 | 389 343 31,7 34,7 399 348 471
Normal 59,6 59,3 650 670 646 475|555 574 683 593 532 62,1 456
Fraca 22,3 195 159 132 98 11,3 | 56 8,3 0,0 6,0 6,9 3,1 7,3

Nivel de Utilizagdo da Capacidade

Instalada (percen tfmis ) P 76,9 791 81,7 81,6 81,0 802 81,2

Expectativas

Produgdo

Indicador 132,4 122,2 123,2 132,4 1284 136,7| 1375 1543 1559 142,0 143,9 1350 1354
Maior 488 383 40,7 47,2 434 386 | 503 54,3 559 565 583 472 52,8
Igual 348 456 41,8 380 41,6 59,5| 369 457 441 290 273 40,6 298
Menor 164 16,1 175 148 150 1,9 128 0,0 00 145 144 12,2 174

Mao-de-Obra

Indicador 100,7 102,6 101,4 103,6 1159 140,2|141,6 1389 133,1 129,8 133,6 114,5 106,7
Maior 178 258 21,1 253 368 464 | 474 389 331 298 355 281 24,8
Igual 651 51,0 592 530 423 474 | 468 61,1 669 702 626 583 571
Menor 17,1 23,2 19,7 21,7 209 6,2 58 0,0 0,0 0,0 1,9 136 181

Situagdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 143,5 147,9 158,2 149,2 1553 151,6 | 142,0 169,1 163,2 159,5 1685 1759 166,5
Melhor 55,5 568 63,5 547 600 51,6 | 483 71,9 632 595 691 790 665
Igual 32,5 343 31,2 398 353 484 | 454 253 368 40,5 303 179 335
Pior 12,0 89 53 5,5 4,7 0,0 6,3 2,8 0,0 0,0 0,6 3,1 0,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢do de empresas que deram
respostas favordveis ao quesito e a proporgdo das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados sem ajuste sazonal

Séri 2009 2010
eries Jul. Ago.  Set. Out. Nov. Dez. | Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul.

indice de Confianca 108,6 115,1 116,9 122,7 124,7 115,7|112,1 110,2 116,1 111,9 113,2 118,8 1256

Situacdo Atual 104,2 114,1 115,1 126,6 132,9 130,4| 126,1 118,4 128,8 122,2 1224 1255 131,2

Expectativas 112,3 1159 118,2 119,0 117,3 102,6 | 99,5 102,8 104,8 102,7 1049 112,7 120,5

Situagdo Atual \

Nivel da Demanda Global

Indicador 94,0 1080 1080 1280 132,0 127,0|117,0 107,0 119,0 112,0 1140 1150 121,0
Forte 12,0 170 190 320 350 330\ 230 160 220 22,0 260 230 270
Normal 70,0 740 700 640 620 61,0 71,0 750 750 680 620 690 670
Fraco 180 90 11,0 4,0 3,0 6,0 6,0 9,0 30 100 12,0 8,0 6,0

Nivel da Demanda Interna

Indicador 93,0 1080 1100 1280 133,0 130,0| 1180 1070 119,0 113,0 1150 116,0 121,0
Forte 11,0 17,0 200 33,0 360 350 | 240 160 220 23,0 270 23,0 27,0
Normal 71,0 740 700 62,0 61,0 600 70,0 750 750 670 61,0 700 67,0
Fraco 180 90 100 50 3,0 5,0 6,0 9,0 3,0 100 12,0 7,0 6,0

Nivel da Demanda Externa

Indicador 84,0 830 80,0 100,0 1050 97,0 | 990 89,0 990 860 800 950 99,0
Forte 16,0 9,0 80 12,0 160 100 | 11,0 9,0 12,0 10,0 70 12,0 13,0
Normal 52,0 650 640 760 730 770\ 770 71,0 750 66,0 660 71,0 73,0
Fraco 320 260 280 120 11,0 13,0| 120 20,0 130 240 270 170 14,0

Nivel dos Estoques

Indicador 108,0 109,0 99,0 1050 107,0 105,0| 1050 1080 1150 106,0 1090 111,0 114,0
Insuficiente 180 150 130 140 140 120| 90 11,0 150 140 140 140 180
Normal 720 790 730 770 790 810 870 860 850 780 81,0 830 780
Excessivo 100 60 140 9,0 7,0 7,0 4,0 3,0 0,0 8,0 5,0 3,0 4,0

Situagdo Atual dos Negdcios

Indicador 89,0 102,0 116,0 122,0 134,0 134,0|132,0 117,0 127,0 1250 120,0 126,0 133,0
Boa 13,0 180 26,0 260 370 410 380 300 300 330 360 320 42,0
Normal 63,0 660 640 700 600 520\ 560 570 670 59,0 480 62,0 49,0
Fraca 24,0 16,0 10,0 4,0 3,0 7,0 60 130 3,0 80 160 6,0 9,0

Nivel de Utl/lla;.‘ﬂl? da Capacidade 81,7 814 793 767 755 750 763

Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 155,0 152,0 145,0 159,0 144,0 117,0| 111,0 1250 133,0 131,0 1390 142,0 158,0
Maior 60,0 550 52,0 620 490 31,0\ 330 390 450 480 540 51,0 64,0
Igual 350 42,0 41,0 350 46,0 550 | 450 470 430 350 31,0 40,0 30,0
Menor 5,0 3,0 7,0 3,0 50 14,0\ 220 140 120 170 150 9,0 6,0

M3ao-de-Obra

Indicador 133,0 1380 146,0 141,0 1380 1180| 119,0 110,0 113,0 112,0 1090 123,0 139,0
Maior 350 470 49,0 450 430 31,0| 280 21,0 190 160 21,0 31,0 42,0
Igual 63,0 440 480 51,0 52,0 56,0 | 630 680 750 800 670 61,0 550
Menor 2,0 9,0 3,0 4,0 50 13,0 90 11,0 6,0 40 12,0 80 3,0

Situagdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 133,0 1380 146,0 141,0 1380 1180 | 151,0 164,0 160,0 154,0 160,0 171,0 165,0
Melhor 350 470 49,0 450 43,0 31,0 | 51,0 680 600 580 630 73,0 650
Igual 63,0 440 480 51,0 52,0 56,0\ 490 280 400 380 340 250 350
Pior 2,0 9,0 3,0 4,0 50 13,0 | 00 4,0 0,0 4,0 3,0 2,0 0,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢éo de empresas que deram
respostas favordveis ao quesito e a propor¢éo das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).




