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EXECUTIVO

1. O Indice de Confianca da Industria de Pernambuco reduziu-se em
13,8% entre outubro e janeiro de 2009, ao passar de 103,4 para 89,4
pontos, atingindo o nivel mais baixo da sérfe constituida a partir de abril
2005';

2. Em janeiro de 2009, o nivel da demanda foi considerado forte por 7,3%
e fraco por 26,9% das empresas. O indicador de 80,4 pontos (diferenca
entre as proporg¢bes obtidas nos dois extremos de respostas
acrescentado de 100) é o menor da série;

3. A parcela de empresas que estdo aumentando a produgdo sem maiores
dificuldades alcangou 43% (dados sem ajuste sazonal), percentual
inferior ao de janeiro do ano passado (45%). A insuficiéncia da
demanda foi indicada como principal fator limitativo por 16% das
empresas, percentual superfor ao registrado no mesmo més do ano
passado (12%). A escassez de capital de giro como entrave a expansao
das atividades foi o fator que mais avangou, tendo sido lembrado por
11% da empresas , contra apenas 2% em janeiro de 2008,

4. O nivel de utilizagcdo da capacidade instalada da inddstria de
Pernambuco atingiu 73,1% em outubro, o nivel mais baixo da série,
ficando 4,6 pontos abaixo da média historica;

5. Os estoques sdo considerados excessivos por 13,1% e insuficientes por
6,4% das empresas. Em outubro passado essas parcelas eram de
11,1% e 4,6%, respectivamente. O resultado sinaliza que a industria
mantém um ritmo de atividade fraco,

6. A situagdo atual dos negdcios foi avaliada como boa por 11,6% e fraca
por 31,4% das empresas. O indicador de 80,2 é o menor da série e estd
bem aquém da média (110,8 pontos);

7. Para o primeiro trimestre de 2009, 43,6% das empresas prevéem
aumento e 15,2% diminui¢do da produgdo. O indicador de 123,7 é o
segundo menor da série, ficando abaixo somente do de abril de 2008
(119 pontos);

8. Das 213 empresas consultadas, 23,9% pretendem ampliar e 21,2%
diminuir o contingente de mao-de-obra no trimestre janeiro-margo de
2009. O indicador de 102,7 so € superior ao de janeiro de 2006 (88,7
pontos);

9. A parcela de empresas que planefam aumentar pre¢os nos proximos
trés meses é de 21%, inferior ao das que pretendem reduzi-los (28%,
dados sem ajuste sazonal). A diferenca de -7 pontos percentuals € a
mais baixa da série, sinalizando tendéncia a deflacdo de precos
Industrials no primeiro trimestre de 2009.

10. A situacdo dos negdcios deve melhorar nos proximos 6 meses para
35,4% das empresas e piorar para 22,7% delas. O indicador de 112,7 é
0 mais baixo da série, demonstrando que as empresas em janeiro de
2009 estdo pessimistas em relacdo ao semestre janeiro-junho de 2009.

?Todas as informagdes apresentadas neste relatdrio sdo ajustadas sazonalmente, exceto
quando indicado




Sondagem Conjuntural da Industria de Transformagéo

A Sondagem da Indlstria de Transformagédo de
Pernambuco revela um quadro de desaceleragdo das
atividades industriais em janeiro de 2009, na
comparagcdo com outubro passado. Refletindo o
impacto do aprofundamento da crise econdmica
internacional, os resultados foram os menos favoraveis
da série histérica iniciada em abril de 2005 em quase
todos os quesitos pesquisados.

O indice de Confianga da Industria de Pernambuco (ICI-
PE)! reduziu-se em 13,8% entre outubro e janeiro de 2009,
ao passar de 103,7 para 89,4 pontos, 0 menor da série.
Ocorreu diminuicdo tanto do indice da Situacdo Atual
(ISA) quanto do indice de Expectativas (IE). O primeiro
recuou em maior proporgao (17,2%), ao passar de 106,1
para 87,8 pontos; o segundo em 10,2%, passando de
101,3 para 91,0 pontos.

QUADRO ATUAL

Em janeiro de 2009, o ambiente de negécios foi avaliado
de forma desfavoravel pelas empresas, com acumulo
de estoques e enfraquecimento das demandas interna
e externa, provocando uma diminuicdo do ritmo
produtivo, captado pela queda de 3,3 pontos no nivel
de utilizacdo da capacidade instalada.

O nivel da demanda é considerado forte por 7,3% e
fraco por 26,9% das empresas. Em outubro estes
percentuais eram de 18,4% e 14,6%, respectivamente.
Em julho, antes da deterioragdo do quadro externo,
eram ainda mais favoraveis: 25,1% e 9,1%. Apesar da
desvalorizagdo cambial dos Ultimos meses, a avaliagao
sobre a demanda externa piorou ha mesma intensidade
que ainterna.

Os estoques mantiveram-se, em janeiro de 2009, num
patamar acima do desejavel. O nivel foi avaliado como
insuficiente por 6,4% e excessivo por 13,1% das empresas,
um resultado semelhante ao de outubro mas muito pior
que o de julho passado.

O indicador que mede o grau de satisfagdo com a
situacdo atual dos negodcios reduziu-se em 26,8% entre
outubro e janeiro de 2009, ao passar de 109,5 para 80,2
pontos. A situacdo agora foi considerada boa por 11,6%
e fraca por 31,4% das empresas, enquanto em outubro
estas parcelas eram de 22,4% e 12,9%, respectivamente.

O nivel de utilizagdo da capacidade instalada (NUCI)
atingiu 73,3% em janeiro de 2009, nivel inferior aos 76,4%
de outubro passado e menor da série.

1 O nivel de atividade industrial costuma depender da época do
ano em que é medido. Os numeros apresentados neste relatério,
exceto quando houver indicagao contraria, sdo ajustados para
extrair o componente sazonal da série, captando assim apenas
a tendéncia efetiva do setor industrial.
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PREVISOES

As expectativas para os proximos meses sdo pessimistas
em janeiro de 2009. O indicador mais preocupante € a
previsdo negativa em relagéo a situagdo dos negodcios
no semestre janeiro-junho de 2009. No menor nivel da
série, este indicador mostra que industria pernambucana
continuara cautelosa por um tempo em relagdo a novas
contratagdes e investimentos fisicos.

As perspectivas para a produ¢cao no trimestre janeiro-
marco de 2009 sdo menos favoraveis do que as
captadas em outubro passado para o final daquele
ano: 43,6% das empresas pretendem expandi-la no
primeiro trimestre e 19,9%, reduzi-la. O indicador deste
quesito reduziu-se em 1,9% entre outubro e janeiro de
2009, ao passar de 126,1 para 123,7 pontos.

Os progndsticos para o contingente de mao-de-obra
também sdo desfavoraveis no primeiro trimestre de 2009.
A proporcéo de empresas que pretendem contratar é
de 23,9%, contra 21,2% das que planejam dispensas,
indicador de 102,7 pontos (contra 107,5 em outubro),
uma queda de 4,5%.

Segundo 354% das 213 empresas consultadas, a
situacdo dos negoécios melhorard nos préximos seis
meses, enquanto apenas 22,7% prevéem piora. O
indicador reduziu-se em 23,3%, ao passar de 147,0 para
112,7 pontos.

Nota:

O indice de Confianca da Industria de Pernambuco é construido
como uma média ponderada de indicadores associados a seis
quesitos presentes na Sondagem da Industria de Pernambuco:
nivel de demanda, nivel de estoques, situagdo atual dos
negoécios, producdo prevista, emprego previsto e situagdo dos
negocios prevista.

Para cada um destes quesitos é calculado um indicador da
seguinte forma: proporcdo de empresas com respostas
favoraveis (ex: nivel de demanda forte) menos a proporgéo de
empresas com respostas desfavoraveis (ex: nivel de demanda
fraco), acrescido de 100 (cem). O indice de confianca é uma
média ponderada destes seis indicadores, de modo a que todos
tenham um peso equivalente.

O indice é convertido a base 100 (cem) correspondente a
média do periodo 1996-2005. Desta forma, pode-se dizer que o
indice reflete satisfagdo/otimismo acima de 100 e
insatisfagao/pessimismo abaixo de 100. Os indices da situagéo
atual e de expectativas séo construidos de forma analoga.




Sondagem Conjuntural da Industria de Transformagéo Pernambuco Janeiro de 2009
INDUSTRIA DE TRANSFORMAQAO
Dados com ajuste sazonal
» 2006 2007 2008 2009
Séries
Jan. Abr. Jul. Out. Jan. Abr. Jul. Out. Jan. Abr. Jul. Out. Jan.
indice de Confianga 101,9 1104 115,8 112,6| 102,3 1094 111,6 110,6| 109,3 106,1 116,9 103,7 89,4
Situagéio Atual 103,3 108,83 113,2 109,4| 101,1 110,5 1164 111,8| 112,2 109,9 121,1 106,1| 87,8
Expectativas 100,9 112,3 118,99 116,1| 103,6 1084 1068 109,5| 106,5 102,3 112,8 101,3| 91,0
Situagdo Atual
Nivel da Demanda Global
Indicador 888 991 1047 102,0| 928 1041 111,8 104,1| 1047 1052 1160 103,8| 804
Forte 10,7 15,8 16,9 15,3 15,9 17,4 16,6 18,2 16,1 19,2 25,1 18,4 7,3
Normal 674 675 709 71,4| 61,0 693 786 677| 725 668 658 670]| 658
Fraco 21,9 16,7 122 133| 231 133 48 141| 11,4 140 91 146| 269
Nivel da Demanda Interna
Indicador 86,0 981 1053 100,3| 92,2 1043 1143 106,0| 1065 106,3 116,0 1049 813
Forte 104 152 16,7 13,5| 154 178 179 190| 169 195 252 193 7,1
Normal 652 677 71,9 733| 61,4 687 785 680 72,7 673 656 663| 671
Fraco 244 171 11,4 13,2| 232 13,5 36 13,0 104 132 92 144| 258
Nivel da Demanda Externa
Indicador 103,6 100,1 1054 1079 978 988 940 943| 920 86,1 1091 886| 632
Forte 14,8 13,6 20,7 14,0| 134 100 6,3 9,3 94 80 158 11,8 1,4
Normal 740 729 640 799| 71,0 788 814 757| 732 701 775 650| 604
Fraco 11,2 13,5 15,3 6,1 15,6 11,2 12,3 15,0 17,4 21,9 6,7 23,2 38,2
Nivel dos Estoques
Indicador 1035 985 1020 94,7| 995 1007 959 1020| 976 947 1033 935| 933
Insuficiente 13,7 8,4 9,4 1,3 133 10,0 8,8 9,2 5,9 6,6 9,2 4,6 6,4
Normal 76,1 81,7 832 921| 729 80,7 783 836| 858 81,5 849 843| 805
Excessivo 10,2 9,9 7,4 66| 138 93 12,9 7,2 83 11,9 59 11,1 131
Situagdo Atual dos Negdcios
Indicador 94,8 1046 107,7 107,1| 1004 114,8 1290 1174| 122,3 1179 1309 109,5| 80,2
Boa 16,8 184 261 221| 188 289 338 282\ 342 327 376 224| 116
Normal 61,2 678 555 629| 628 570 61,4 61,0 539 52,5 557 647 570
Fraca 220 13,8 184 150| 184 141 48 108| 11,9 148 6,7 129| 314

Nivel de Utilizagdo da Capacidade

. 76,4 820 766 782 791 814 802 764

Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 129,6 1343 149,3 1474 131,2 1380 1380 143,5| 1330 1190 1445 126,1| 1237
Maior 46,9 49,5 62,7 604| 489 51,9 492 56,7| 51,2 359 59,1 425| 43,6
Igual 358 353 239 266| 334 342 396 301| 306 472 263 41,1| 36,5
Menor 173 152 134 130 177 139 11,2 132| 182 169 146 164| 199

Moéo-de-Obra

Indicador 88,7 111,2 111,5 119,4| 1140 1175 1098 1105| 1125 1048 1171 107,5| 102,7
Maior 26,5 250 32,2 382 335 31,0 270 293| 288 273 353 31,5| 239
Igual 35,7 61,2 471 43,0| 470 555 558 51,9 549 50,2 46,5 44,5| 54,9
Menor 378 13,8 20,7 188| 19,5 135 172 188 163 22,5 182 240 21,2

Situagdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 146,0 156,4 166,2 146,3| 142,3 150,8 154,8 159,2| 1550 162,7 163,1 147,0]| 112,7
Melhor 54,7 637 71,3 523| 496 570 59,7 621| 61,9 684 679 51,8| 354
Igual 366 290 236 41,7 431 368 354 350| 31,2 259 273 434| 419
Pior 8,7 7,3 51 6,0 7,3 6,2 4,9 2,9 6,9 57 4,8 48| 22,7

COM AJUSTE SAZONAL

Variagdo % sobre o trimestre anterior

Periodo

indice de
Confianga

indice da

Situagdo Atual

-17,2

indice de

Expectativas

-10,2




Sondagem Conjuntural da Industria de Transformacdo ¢  Pernambuco Janeiro de 2009
INDUSTRIA DE TRANSFORMAQAO
Dados sem ajuste sazonal
L. 2006 2007 2008 2009
Séries
Jan. Abr. Jul. Out. Jan. Abr. Jul. Out. Jan. Abr. Jul. Out. Jan.
indice de Confianga 98,3 105,99 114,2 122,5 96,1 106,0 111,5 121,2 99,8 101,6 1202 115,1 79,5
Situagéio Atual 108,7 109,8 101,9 114,9| 1034 111,0 1076 1183| 1103 109,3 1170 113,2| 854
Expectativas 884 1021 1263 129,8| 890 101,1 1152 1239| 896 941 1232 1169| 73,8
Situagdo Atual
Nivel da Demanda Global
Indicador 96,0 99,0 930 1070| 960 1030 1030 111,0| 10,0 1040 1130 112,0| 76,0
Forte 13,0 140 13,0 19,0| 170 160 140 21,0| 150 180 240 22,0 6,0
Normal 70,0 71,0 670 69,0 620 71,0 750 69,0 71,0 680 650 680 64,0
Fraco 170 150 20,0 120| 210 130 110 100| 140 140 110 100| 300
Nivel da Demanda Interna
Indicador 94,0 980 92,0 106,0| 96,0 103,0 1050 113,0| 103,0 1050 1130 113,0| 77,0
Forte 130 130 120 180| 170 160 150 220| 160 180 240 23,0 6,0
Normal 680 720 680 700| 620 71,0 750 69,0 71,0 690 650 670| 650
Fraco 190 150 200 12,0| 21,0 13,0 10,0 90| 130 130 11,0 10,0] 290
Nivel da Demanda Externa
Indicador 106,0 100,0 100,0 111,0| 99,0 100,0 86,0 1000 92,0 850 1030 96,0| 63,0
Forte 13,0 150 200 150| 120 12,0 4,0 11,0 8,0 80 150 14,0 0,0
Normal 80,0 700 600 80| 750 760 780 780| 760 690 730 680| 630
Fraco 70 150 20,0 40| 130 120 180 11,0| 160 230 12,0 180\ 37,0
Nivel dos Estoques
Indicador 1030 970 1020 970| 990 1000 950 1040| 980 920 1040 950| 94,0
Insuficiente 10,0 7,0 9,0 70| 11,0 9,0 90 12,0 5,0 50 10,0 6,0 6,0
Normal 830 830 840 830| 770 820 770 80,0 880 820 840 830| 820
Excessivo 7,0 10,0 70 100 120 90 140 80 7,0 13,0 60 110| 120
Situagdo Atual dos Negdcios
Indicador 103,0 109,0 88,0 1150\ 1040 1180 1130 127,0| 120,0 1200 121,0 120,0| 77,0
Boa 200 210 150 280| 200 300 250 350| 330 340 320 280| 100
Normal 63,0 670 580 59,0| 640 580 63,0 570| 540 520 570 640| 570

Fraca
Nivel de Utilizagdo da Capacidade

17,0

12,0 27,0 13,0

16,0 12,0 12,0 8,0

13,0 140 11,0 80

33,0

. 80,5 769 72,8 829 827 772 762 810 76,7

Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 108,0 136,0 156,0 160,0| 1040 141,0 146,0 160,0| 102,0 121,0 1540 146,0| 92,0
Maior 340 520 660 670| 320 550 530 670| 330 380 630 550| 250
Igual 40,0 320 240 260| 400 31,0 400 26,0| 360 450 280 36,0| 42,0
Menor 26,0 16,0 10,0 70] 280 14,0 7,0 70| 31,0 170 9,0 90] 330

Moéo-de-Obra

Indicador 64,0 86,0 132,0 149,0| 86,0 950 129,0 142,0| 850 80,0 1380 139,0| 750
Maior 9,0 140 450 54,0| 150 200 39,0 470] 100 150 480 50,0 50
Igual 46,0 580 42,0 41,0| 560 550 51,0 480| 650 500 420 390 650
Menor 45,0 280 13,0 50| 290 250 100 50| 250 350 10,0 11,0] 300

Situagdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 155,0 150,0 162,0 148,0| 1480 147,0 1540 158,0] 1540 160,0 1670 1470] 111,0
Melhor 61,0 59,0 670 550| 530 540 590 620| 61,0 670 71,0 51,0| 340
Igual 330 320 280 380| 420 390 360 340| 320 260 250 450 430
Pior 6,0 9,0 50 7,0 50 7,0 5,0 4,0 7,0 7,0 4,0 40| 230

Nota: O indlicador de cada quesito € calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a dli
respostas favoraveis ao quesito € a propor¢do das que deram respostas desfavoraveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).

SEM AJUSTE SAZONAL

‘erenga, em pontos percentuars, ntre a Proporcao de empresas que deram

Variagdo % sobre o mesmo periodo do ano anterior

Periodo

jan/08

indice de
Confiang¢a

indice da indice de

Situagdo Atual

Expectativas

jul/o8

jan/09

-20,3

-22,6 -17,6




