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EXECUTIVO

1. O Indice de Confianca da Inddstria de Pernambuco recuou ligeiramente
entre julho e outubro, de 112,9 para 111,7 pontos, mantendo-se num
patamar superior ao da média dos ultimos cinco anos (109,2 pontos);

2. Em outubro de 2007, o nivel da demanda foi considerado forte por
17,3% e fraco por 11,3% das empresas. A diferengca de 6,0 pontos
percentuais (p.p.) entre os dois extremos de respostas corresponde a
segunda melhor avaliagdo sobre a demanda desde outubro de 2004
(22,8 p.p.), sendo superada apenas pela feita em julho passado (14,7
pp.);

3. A propor¢do de empresas que estdo aumentando a produgdo sem
maiores dificuldades atingiu 51%, contra 30% em outubro de 2006. A
Insuficiéncia da demanda foi apontada como fator limitativo por apenas
9% das empresas, menor percentual da Série historica iniciada em
Janeiro 1996,

4.  Os estoques sdo considerados excessivos por 4,6% e insuficientes por
6,3% das empresas. Em outubro deste ano, essas parcelas eram de
14,4% e 9,4%, respectivamente. O resultado retrata uma situagdo de
normalidade com tendéncia a diminui¢do dos estoques existentes, um
sinal de sustentagdo do ritmo de atividade econdomica;

5. O nivel de utilizagdo da capacidade instalada da industria de
transformagdo de Pernambuco alcangou 78,1% em outubro, 1,5 ponto
percentual superior ao nivel registrado em julho passado e 2,1 p.p.
acima da média dos ultimos 5 anos;

6. A situagdo atual dos negdcios foi avaliada como boa por 29,1% e fraca
por 10,0% das empresas. A diferenca de 19,1 p.p. entre os dois
extremos de resposta recuou em relagdo a julho, quando alcangara 32,7
pontos percentuais. Excetuando-se julho, € o melhor resultado desde
Janeiro de 2005 (29,6 p.p.), sendo superfor & média dos ultimos 5 anos
86p.p.);

7. Para o trimestre outubro-dezembro de 2007, 60,4% das empresas
prevéem aumento e 13,0% diminuicdo da produgdo. A diferenca de
47,4 p.p. [guala-se a registrada em outubro de 2006,

8. Das 205 empresas consultadas, 31,2% pretendem aumentar e 18,8%
reduzir o contingente de méo-de-obra no ultimo trimestre do ano. A
diferenca de 12,4 p.p. supera os 8,5 p.p. de julho de 2007 e a média
dos dltimos 5 anos (7,8 p.p.);

9. A proporgdo de empresas que pretendem aumentar pregos no Uultimo
trimestre do ano cresceu de 22% em julho para 36% em outubro (sem
ajuste sazonal). Concomitantemente, houve diminui¢do de 7% para 4%
na parcela das que pretendem reduzir pregos. O saldo de 32 p.p.
supera o de julho de 2007 (15 p.p.) e a média histdrica para esta época
do ano (23 p.p.), sinalizando uma pressdo de pregos, ndo captada na
pesquisa de dmbito nacional;

10. A situagdo dos negdcios deve melhorar nos proximos 6 meses para
59,3% da empresas e piorar para 3,0% delas. A diferenga de 56,3
pontos percentuais é inferior a registrada em julho passado (58,2 p.p.),
mas supera a média histdrica de 48,4 pontos percentuais.




Sondagem Conjuntural da Industria de Transformagao

Os resultados da edicao de outubro de 2007 da
Sondagem da Industria de Pernambuco mostram
gue o setor sustenta, ao inicio do quarto trimestre, o
bom desempenho registrado nos dois trimestres
anteriores.

Entre julho e outubro, o indice de Confianca da
Industria  de  Pernambuco (ICI-PE)!  recuou
ligeiramente, ao passar de 112,9 para 111,7 pontos.
Houve piora das avaliagbes em relagcdo a situagao
atual e melhora das expectativas do setor para os
meses seguintes. O indice da Situac&o Atual reduziu-
se em 4,6%, para 112,9 pontos, que € o segundo
maior nivel desde janeiro de 2005 (118,8), sendo
inferior, neste periodo, somente ao indice de 118,4
pontos de julho de 2007. O indice de Expectativas
elevou-se em 2,7%, para 110,4, o maior desde
outubro do ano passado.

QUADRO ATUAL

Em outubro de 2007, a avaliagdo feita pelas
empresas industriais de Pernambuco sobre o
ambiente econbmico atual foi menos favoravel do
que a realizada em julho passado. Houve piora nas
avaliacbes relativas a demanda e a situagdo dos
negocios. Apesar disso, o nivel de estoques reduziu-se
e o nivel de utilizagcdo da capacidade aumentou,
dois indicadores de aquecimento produtivo. Os niveis
apresentados pelos indicadores relacionados a
situagcdo atual em outubro sdo ainda bastante
elevados em termos médios histéricos e compativeis
com a manutencdo de um ritmo de atividade
semelhante ao da média dos dois Ultimos anos, ou
algo entre 4,5% e 5,5%.

O nivel da demanda ¢é considerado forte por 17,3% e
fraco por 11,3% das empresas. A diferengca de 6,0
pontos percentuais (p.p.) entre a freqiiéncia relativa
de respostas favoraveis (nivel forte) e desfavoraveis
(nivel fraco) é inferior a de 14,7 p.p. apurada em
julho passado, que era a maior desde outubro de
2004 (22,8 p.p.)-

Entre julho e outubro, a proporgcdo de empresas que
avaliam o nivel de estoques como insuficiente
reduziu-se de 9,4% para 6,3%. No mesmo periodo, a
parcela de empresas que o0 consideram excessivo
diminuiu de forma ainda mais acentuada, de 14,4%,
para 4,6%, atingindo o menor percentual desde
outubro de 2004 (4,0%). A maior incidéncia de
empresas com estoques insuficientes € uma situagao
caracteristica de periodos de industria aquecida. Os
segmentos com tendéncia ao esgotamento de
estoques sdo o0s de material elétrico e de
comunicagfes, quimica, vestuario e calcados e
produtos alimentares.

0 nivel de atividade industrial costuma depender da época do
ano em que é medido. Os niumeros apresentados neste relatério,
exceto quando houver indicagao contraria, sdo ajustados para
extrair o componente sazonal da série, captando assim apenas
a tendéncia efetiva do setor industrial.

. Pernambuco - Outubro de 2007

O grau de satisfacdo com a situagdo atual dos
negoécios diminuiu em relagdo a julho. Em outubro,
ela é considerada boa por 29,1% e fraca por 10,0%
das empresas, uma diferenca de 19,1 p.p. entre 0s
extremos de resposta, a segunda maior desde janeiro
de 2005 (29,6 pontos percentuais). Em julho o saldo
havia sido de 32,7 p.p.. Na analise deste quesito, as
empresas costumam levar em consideragcdo tanto
aspectos operacionais quanto o sentimento em
relagcdo ao ambiente macroeconémico e na forma
como este afeta sua rentabilidade.

O nivel de utilizagdo da capacidade instalada (NUCI)
atingiu em outubro de 2007, 78,1%, patamar superior
aos 76,6% de julho passado, aos 77,5% de outubro de
2006 e a média histérica recente (76,0%).

PREVISOES

As previsdes dos industriais pernambucanos para o
quarto trimestre de 2007 sdo mais favoraveis do que
as realizadas em julho e do que as avaliagdes feitas
em relagdo ao estado geral da industria em outubro.
O avanco do indice de Expectativas sinaliza a
sustentacdo do periodo de aquecimento que vem
sendo verificado no setor industrial. O otimismo do
empresariado transparece nos prognosticos gerais:
todos os quesitos apresentam resultados superiores a
média histérica recente, dos Ultimos 5 anos.

As expectativas para a produgdo sdo promissoras:
60,4% das empresas pretendem expandi-la no quarto
trimestre e 13,0% , reduzi-la. O saldo de 47,4 p.p. entre
os extremos de resposta € o maior desde julho de
2006 (49,3 p.p.), igualando o de outubro de 2006. As
previsbes mais otimistas foram registradas nos
segmentos de produtos de minerais ndo-metalicos,
metalurgia, material elétrico de comunicacgdes,
quimica, vestuario e calcados e produtos
alimentares.

Os progndsticos para o emprego industrial, que
haviam se arrefecido em julho, nas previsdes para o
terceiro trimestre de 2007, voltam a se tornar mais
favoraveis. A parcela de empresas que planejam
ampliar o contingente de mao-de-obra é de 31,2%,
contra 18,8% das que pretendem reduzi-lo. A
diferenca de 12,4 p.p. é superior & de julho (8,5 p.p.)
e a média histérica dos ultimos 5 anos (7,8 p.p.).
Previsdbes de contratacdo de pessoal sao mais
favoraveis nos segmentos: material elétrico e de
comunicagdes, quimica, vestuario e calgcados e
produtos alimentares.

Segundo 59,3% das 205 empresas consultadas, a
situacdo dos negodcios melhorara nos préximos seis
meses, enquanto apenas 3,0% prevéem piora. O
saldo de respostas de 56,3 p.p. € inferior ao registrado
em julho passado (58,2 p.p.), mas situa-se acima de
outubro de 2006 e da média de 48,4 pontos
percentuais dos Ultimos 5 anos.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Dados sem ajuste sazonal

Pernambuco -

Outubro de 2007

Séries 2004 2005 2006 2007
Out. | Jan. Abr. Jul Out | Jan. Abr. Jul. Out. | Jan. Abr. Jul. Out.

indice de Confianca 136,5) 1130 1106 104,3 1165] 983 1059 1142 1225] 96,1 1060 1115 1212

Situacéo Atual 140,4 ] 124,8 1150 92,7 114,4] 108,7 109,8 1019 1149] 1034 1110 107,6 1183

Expectativas 132,5] 101,6 106,4 1156 1185 88,4 102,1 126,3 129,8 89,0 101,1 115,2 1239

Situagé&o Atual \

Nivel da Demanda Global \ \

Indicador 128,0 | 108,0 96,0 72,0 101,0 96,0 99,0 93,0 107,0 96,0 103,0 1030 1110
Forte 290] 130 100 10,0 130 130 140 130 190] 170 160 140 210
Normal 700] 82,0 760 520 750] 700 710 670 690] 620 710 750 69,0
Fraco 1,0 5,0 14,0 38,0 12,0 17,0 15,0 20,0 12,0 21,0 13,0 11,0 10,0

Nivel da Demanda Interna

Indicador 128,04 1090 960 71,0 100,0] 940 980 920 1060 96,0 1030 1050 113,0
Forte 29,0 13,0 10,0 10,0 13,0 13,0 13,0 12,0 18,0 17,0 16,0 15,0 22,0
Normal 70,0] 830 760 510 740] 680 720 680 700] 620 710 750 69,0
Fraco 1,0 40 140 390 130] 190 150 20,0 12,0] 21,0 13,0 100 9,0

Nivel da Demanda Externa

Indicador 110,0 § 101,0 102,0 79,0 1000} 106,0 100,0 100,0 1110] 99,0 1000 86,0 100,0
Forte 10,0 8,0 12,0 70 140§ 130 150 200 150§ 12,0 120 40 11,0
Normal 90,0 85,0 78,0 65,0 72,0 80,0 70,0 60,0 81,0 75,0 76,0 78,0 78,0
Fraco 0,0 7,0 10,0 280 14,0 7,0 150 20,0 40 130 120 180 11,0

Nivel dos Estoques

Indicador 111,0§ 100,0 103,0 95,0 104,0 103,0 97,0 102,0 97,0 99,0 100,0 95,0 104,0
Insuficiente 20,0 50 13,0 9,0 16,0] 100 7,0 9,0 70] 11,0 9,0 9,0 12,0
Normal 71,0 900 770 770 720 830 830 840 830] 770 820 77,0 80,0
Excessivo 9,0 5,0 10,0 14,0 12,0 7,0 10,0 7,0 10,0 12,0 9,0 14,0 8,0

Situagéo Atual dos Nego6cios

Indicador 151,04 1390 1210 910 113,0)103,0 1090 880 1150] 1040 1180 1130 127,0
Boa 53,0 43,0 31,0 14,0 28,0 20,0 21,0 15,0 28,0 20,0 30,0 25,0 35,0
Normal 450 530 590 630 570 630 670 580 590| 640 580 63,0 57,0

Fraca
Nivel de Utilizag&o da Capacidade

4,0

17,0 120 270 130

16,0 12,0 120 8,0

il o (e ) 829 |[71,9 727 823 805 769 728 829

Expectativas \

Producéo

Indicador 1490 107,0 1410 133,0 1400} 108,0 136,0 156,0 160,0] 104,0 1410 146,0 160,0
Maior 530] 310 550 480 540] 340 520 660 670] 320 550 530 67,0
Igual 43,0)] 450 31,0 37,0 32,0 40,0 32,0 24,0 26,0 40,0 31,0 40,0 26,0
Menor 40| 240 140 150 140§ 26,0 16,0 10,0 70] 280 140 7,0 7,0

Mé&o-de-Obra

Indicador 151,0 93,0 91,0 130,0 1350 64,0 86,0 132,0 1490 86,0 95,0 129,0 1420
Maior 54,0] 140 240 47,0 44,0 90 140 450 54,0 150 20,0 390 47,0
Igual 430)] 650 430 360 470) 460 580 420 410f 560 550 51,0 480
Menor 3,0 21,0 33,0 17,0 9,0] 450 28,0 13,0 50 29,0 25,0 10,0 50

Situacg&o dos Negdcios para seis meses

Indicador 168,0 | 169,0 155,0 146,0 143,0] 1550 150,0 162,0 148,0] 148,0 147,0 1540 158,0
Melhor 71,0 70,0 59,0 54,0 50,0 61,0 59,0 67,0 55,0 53,0 54,0 59,0 62,0
Igual 260 290 370 380 430] 330 320 280 380] 420 390 360 34,0
Pior 3,0 1,0 4,0 8,0 7,0 6,0 9,0 5,0 7,0 5,0 7,0 5,0 4,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenga, em pontos percentuais, entre a proporgéo de empresas
que deram respostas favoraveis ao quesito e a proporgcdo das que deram respostas desfavoraveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).
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INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

Dados com ajuste sazonal

Séries 2004 2005 2006 2007
Out. | Jan. Abr. Jul Out | Jan. Abr. Jul. Out. | Jan. Abr. Jul. Out.

indice de Confianga 127,8 | 1156 113,5 1079 107,3)101,9 1104 1158 1126 99,2 110,12 1129 1117

Situacéo Atual 137,5| 118,8 110,9 106,12 110,7) 103,3 108,8 113,2 1094 98,2 110,0 118,4 1129

Expectativas 118,2 | 112,6 116,4 110,0 104,1) 100,9 112,3 1189 116,1| 100,3 110,2 107,5 1104

Situacé&o Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 122,8| 1004 933 876 953]| 888 99,1 104,7 102,0] 88,8 103,1 114,7 106,0
Forte 26,1 10,0 10,3 15,8 9,5 10,7 15,8 16,9 15,3 14,7 17,8 17,9 17,3
Normal 706| 804 72,7 560 763| 674 675 709 714| 594 675 789 714
Fraco 3,3 96 170 28,2 142 219 16,7 122 133 259 147 32 11,3

Nivel da Demanda Interna

Indicador 118,7| 1006 96,0 887 90,3| 860 981 1053 1003| 88,0 1031 1183 107,3
Forte 22,4 9,7 13,5 16,4 6,0 10,4 15,2 16,7 13,5 14,4 18,2 19,7 17,5
Normal 73,9 81,2 69,0 55,9 78,3 65,2 67,7 71,9 73,3 59,2 66,7 78,9 72,3
Fraco 3,7 9,1 17,5 27,7 15,7 24,4 17,1 11,4 13,2 26,4 15,1 1,4 10,2

Nivel da Demanda Externa

Indicador 106,8 99,4 103,2 82,7 96,5| 103,6 100,12 1054 1079 96,6 100,1 91,4 96,9
Forte 80| 10,3 10,6 82 120| 148 136 20,7 140| 138 106 4,7 10,0
Normal 90,8| 788 820 663 725| 740 729 640 799] 690 789 820 769
Fraco 1,2 10,9 7,4 25,5 15,5 11,2 13,5 15,3 6,1 17,2 10,5 13,3 13,1

Nivel dos Estoques

Indicador 109,8 | 100,5 102,6 96,3 102,0| 1035 985 1020 94,7] 99,5 1015 950 101,7
Insuficiente 13,8 8,6 13,2 11,6 9,2 13,7 8,4 9,4 1,3 14,7 10,4 9,4 6,3
Normal 822| 833 762 731 836 761 81,7 832 921| 701 80,7 762 89,1
Excessivo 4,0 8,1 10,6 15,3 7,2 10,2 9,9 7,4 6,6 15,2 8,9 14,4 4,6

Situacgéo Atual dos Nego6cios

Indicador 149,51 129,6 1124 111,1 1105 94,8 104,6 107,7 107,1 95,8 113,6 132,7 1191
Boa 52,1 405 240 250 263| 168 184 26,1 22,1 168 274 361 291
Normal 45,3 48,6 64,4 61,1 57,9 61,2 67,8 55,5 62,9 62,2 58,8 60,5 60,9
Fraca 26| 109 116 139 158 220 138 184 150| 21,0 138 34 10,0

Nivel de Utilizag&o da Capacidade

Instalada (percentuais)

Expectativas

Producéo

Indicador 132,1) 127,9 142,0 127,9 1235 129,6 134,3 1493 147,4] 1256 139,3 139,3 1474
Maior 432 439 525 473 446 469 495 62,7 604| 449 525 497 604
Igual 457 40,1 370 333 343] 358 353 239 266| 358 343 399 26,6
Menor 11,1 16,0 10,5 19,4 21,1 17,3 15,2 13,4 13,0 19,3 13,2 10,4 13,0

M&o-de-Obra

Indicador 1246 | 1149 1155 1101 1084 | 88,7 111,2 1115 119,4| 110,7 120,2 1085 1124
Maior 38,9 31,0 34,7 34,4 29,0 26,5 25,0 32,2 38,2 32,5 31,0 26,2 31,2
Igual 46,8| 529 46,1 41,3 504 357 61,2 471 430| 457 582 561 50,0
Menor 143 16,1 19,2 243 206} 378 138 20,7 188 21,8 108 17,7 188

Situag&o dos Negdcios para seis meses

Indicador 164,5| 1594 158,7 1555 138,7| 146,0 156,4 166,2 146,3| 1390 153,4 1582 156,3
Melhor 645| 63,1 640 62,7 426 547 637 713 523| 46,7 587 633 593
Igual 355 332 30,7 30,1 53,5 36,6 29,0 23,6 41,7 456 36,0 31,6 37,7
Pior 0,0 3,7 53 7,2 3,9 8,7 7,3 51 6,0 7,7 53 51 3,0




